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HEH: Flybe-Flugzeugreihe bleibt erfolgreich auf Kurs!

"Wir sind sehr stolz, aktuell mit dem Fonds HEH flybe. Birmingham den bereits siebten Fonds der erfolgreichen
Flybe-Serieanbieten zu konnen. Trotz des schwierigen Plazierungsmarktes konnten schon zwei Flybe-Fonds in diesem
Jahr vollplaziert werden. Der Vertriebserfolg basiert sicherlich auf der dufSerst erfreulichen Entwicklung der Fonds und
unseres Leasingnehmers Flybe. Alle Flybe-Fonds haben im Jahr 2008 friihzeitig ihre prognostizierten Auszahlungen
geleistet und im Juni erfolgt aufgrund der sehr guten Liquiditiitslage sogar eine vorgezogene Halbjahresauszahlung”,
so Gunnar Dittmann, geschaftsfithrender Gesellschafter der HEH Hamburger EmissionsHaus GmbH
& Cie. KG, der mit den sehr positiven Zahlen seiner jungen Flugzeugfonds fiir grofle Aufmerksamkeit
im Beteiligungsmarkt sorgt (vgl. 'k-mi' 10/08 und PC 20/08). Denn quer durch die An-
HEH lagesegmente sind die Anbieter aufgrund der Weltwirtschaftskrise immer haufiger ge-
= TR T | zwungen, ihre prognositizierten Ausschiittungen zuriickzufahren oder gar ganzlich
fanburger Bt 1 auszusetzen. Mit dem wenig vertriebsférdernden Nebeneffekt, daf sich Anleger zum
rundsétzlich sinnvollen antizyklischen Investieren nicht begeistern lassen und statt dessen die liqui-
den Mittel auf wenig lukrativen Festgeld-
konten bunkern. Gerade in Krisenzeiten

HEH flybe. Birmingham

sind deshalb die Beteiligungsangebote be-
gehrt, deren Konzeption sich auch bei nega-
tiven Markteinfliissen behaupten. Gehdren

zu diesen Krisengewinnern zu Recht auch
die HEH Flybe-Fonds?

Beteiligungsgesellschaft

HEH Aviation Birmingham Beteiligungsge-
sellschaft mbH & Co. KG

Initiator/Prospektherausge-
ber/Eigenkapitalvermittler

HEH Hamburger EmissionsHaus GmbH &
Cie. KG, GroBe Elbstr. 14, 22767 Hamburg

Treuhander

HEH Treuhand GmbH & Cie. KG (gleiche
Anschrift)

Plazierungsgarant

IC Consulting GmbH, Dahlienweg 4,
83071 Stephanskirchen
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|

Flugzeugtyp: Alle bisherigen sieben Eigenkapital 7,18 Mio. €
HEH Flybe-Fonds haben jeweils ein Fremdkapital _ 8,138 Mio. €

. Gesamtinvestitionsvolumen 15,675 Mio. €
Flugzeug des neuen Typs Bombardier [ mindestbeteiligung 15.000 € zzgl. 5 % Agio
Dash 8-Q400 (Passagierkapazitdt von | Laufzeit der Anlage bis 2026

(_Auszahlungen 247 % (inkl. Kapitalrickflihrung)

J

bis zu 78 Sitzen) erworben. Der kana-
dische Flugzeughersteller Bombardier ist der drittgrofste Zivilflugzeughersteller der Welt und pro-
duziert mit der Q400 das derzeit schnellste und kapazitatsstarkste Turboprop-Flugzeug. Gegenii-
ber vergleichbaren Regionaljets verbraucht die Q400 rd. 30 % weniger Treibstoff, womit pro Jahr
eine Betriebskostenersparnis von bis zu ca. 1,8 Mio. US-$ erzielt wird. In zwei unabhéngig von-
einander vorliegenden Wertgutachten aus Februar 2009 schitzt die Gutachtergesellschaft Avitas
Inc. den Verkehrswert einer Q400 auf 20,1 Mio. US-$ und Ascend, eines der fithrenden Informati-
ons- und Beratungsunternehmen im Bereich des globalen Luftverkehrs, taxiert den Wert zwischen
19,17 und 20,21 Mio. US-$. Im aktuellen HEH flybe. Birmingham-Angebot erwirbt die Fondsge-
sellschaft diese Flugzeugmaschine fiir 18,7 Mio. US-$, was somit ein giinstiger Kaufpreis ist. Avitas
beurteilt dariiber hinaus die Zukunftsaussichten dieser Maschine in seinem Wertgutachten als “gut”.

Leasingnehmer: Die 1978 gegriindete Fluggesellschaft Flybe/Exeter ist die grofite Regionalairline Euro-
pas. Trotz der weltweit schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen bleibt die Low-Cost-Flugge-
sellschaft auf Wachstumskurs. Das Geschéftsjahr 2007/2008 schlofd Flybe mit einem operativen Ergebnis
von iiber 30 Mio. GBP ab. Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2008/2009 (April bis Oktober 2008)
steigerte die Gesellschaft entgegen dem Branchentrend gegentiber dem Vorjahreszeitraum: ++ das Ergeb-
nis leicht auf rd. 25 Mio. GBP ++ die Anzahl der beférderten Passagiere von 3,8 Mio. auf 4,2 Mio. und
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++ den Umsatz von 283,5 Mio. GBP auf 318,7 Mio. GBP. Das Ratingunternehmen Dun & Bradstreet
Inc. bewertet entsprechend die Flybe Group Ltd. mit ihrer Bestnote "Minimal Risk”. Dariiber hinaus ist
Flybe vom weltweit fithrenden amerikanischen Fachmagazin ATW Air Transport World zur besten
Regionalairline der Welt 2009 ausgezeichnet worden. Doch was sind die Erfolgsgriinde bei dieser Airline?

Die britische Flugzeuggesellschaft hat vorausschauend bereits 2003 angefangen, die gesamte Flug-
zeugflotte auf treibstoffsparende Flugzeugtypen umzustellen ++ In diesem Jahr wird Flybe mit
rund 60 Q400-Maschinen auf rd. 70 % ihres Streckennetzes dieses Modell einsetzen und steuert da-
mit die weltweit grofite Flotte dieses Flugzeuges. Flybe verfiigt mit einem Durchschnittsalter von
unter drei Jahren {iber eine der jliingsten und umweltfreundlichsten Flugzeugflotten weltweit, wo-
mit die Voraussetzungen fiir ein nachhaltiges Wachstum geschaffen sind. Denn gerade der Regio-
nalflugverkehr profitierte insbesondere in Krisenzeiten (@® +19 % Golfkrieg @@ +10 % Asienkrise
und @@ +32 % Irakkrieg/SARS) auch von den Riickgangen im Linienverkehr und erreichte seit
1970 mit durchschnittlich rd. 10 % p. a. ein sehr hohes und konstantes Wachstum.

Eckdaten der Beteiligung: Mit dem Leasingnehmer Flybe hat die Fondsgesellschaft einen langfristigen
Leasingvertrag iiber 10 Jahre plus einer Verldngerungsoption von 2 Jahren abgeschlossen. Eine Beson-
derheit besteht bei der Leasingrate, die zweigeteilt ist: Zum einen beinhaltet sie eine feste Euro-Kompo-
nente, die fiir die jahrlichen Ausschiittungen an die Gesellschafter verwendet wird, und eine variable
Rate i. H. d. monatlichen Kapitaldienstes des Darlehens, womit fiir die Gesellschaft Zins- und Wah-
rungssicherheit besteht. Prognostiziert ist die vollstandige Tilgung der Fremdmittel wahrend der Lea-
singvertragszeit mit Flybe, so daf$ die kalkulatorischen Risiken im Hinblick auf die Anschlufivermietung
bei einem bis dahin entschuldeten Flugzeug minimiert sind. Positiv am Konzept ist auch, daf$ Flybe
wahrend der gesamten Leasingvertragslaufzeit alle Betriebs-, Wartungs- und Versicherungskosten
iibernimmt, womit auf der Ausgabenseite langfristig eine hohe Planungssicherheit besteht. Die jahrli-
chen Auszahlungen beginnen bei 8 % in 2009 und erhohen sich auf 10 % in 2020 und 15 % ab 2022.
Uber die Gesamtlaufzeit bis 2026 werden somit Riickfliisse iiber 247 % prognostiziert, womit entspre-
chende Anreize fiir eine Beteiligung vorhanden sind.

'k-mi'-Fazit: Das Beteiligungsangebot flybe. Birmingham setzt die bewahrte HEH-Flugzeugreihe
nahtlos fort. Der glinstige Kaufpreis fiir das moderne Flugzeug und der langfristige Leasingver-
trag mit der grofiten europdischen Regionalfluglinie sind wichtige Saulen dieses Angebotes, die
gerade in unruhigen Markten fiir Stabilitdt sorgen. Aus unserer Sicht stellt die Beteiligung somit
eine sinnvolle Sachwertinvestition dar, deren prognostizierter Erfolg eintreten diirfte.

Auszug aus 'k-mi' 22/09 vom 29.05.2009

o aktuell o kritisch ¢ engagiert ¢ unabhéangig ¢ anzeigenfrei e aktuell o krif
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